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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tys. ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(tys. zi) (tys. zi)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 7 347 7 287
Koszt wtasny sprzedazy 6.1-2 6 926 6754
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 421 533
Pozostate przychody operacyjne 67 44
Koszty ogdlnego zarzadu 6.1-2 9128 2889
Pozostate koszty operacyjne 22 66
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -8 662 -2 378
Przychody finansowe 6.3 7 501 6993
Koszty finansowe 6.4 409 11 620
Zysk (strata) brutto -1 570 -7 005
Podatek dochodowy 71 -419 -1058
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1151 -5947
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1151 -5947

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Wynik netto -1 151 -5 947
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem -1151 -5 947

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 7 do 49 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Nota

31 grudnia 2009

31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 41 40
Wartosci niematerialne 13 1022 65
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 76 170 76 170
Dtugoterminowa czes¢ pozyczek udzielonych 15 7 345 7 844
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 15 45 435 2273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 778 360
130 791 86 752
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 16 3554 3518
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 205 38
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 16 735 275
Krétkoterminowa czes¢ pozyczek udzielonych 15 1063 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15 37 568 84 038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 24 050 22 614
67 175 110 483
SUMA AKTYWOW 197 966 197 235
PASYWA
Kapitat wiasny 18
Kapitat podstawowy 1136 1136
Kapitat zapasowy 191 626 191 626
Pozostate kapitaty rezerwowe 9530 9530
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -7 098 5047
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5047 0
- zysk (strata) netto 1151 -5047
195 194 196 345
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 19
Zobowigzania handlowe 1007 233
Biezgca cze$¢ kredytdw bankowych i pozyczek 88 89
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1677 568
2772 890
Zobowigzania razem 2772 890
SUMA PASYWOW 197 966 197 235

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 7 do 49 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. zt)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -1 570 -7 005
Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycije:
Amortyzacja 97 58
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 102 2073
Odsetki i dywidendy -6419 -2 232
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 302 8004
Zmiana stanu nalezno$ci 21 -445 5142
Zmiana stanu zobowigzan 21 3219 -456
Zaptacony podatek dochodowy od os6b prawnych -167 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 881 5586
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -1044 -103
N_abycje jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw 0 4007
pienieznych
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 135 0
Nabycie obligacji 15 -8 078 -81 702
Dywidendy i odsetki otrzymane 6.3 5714 0
Udzielenie pozyczek 15 -1 399 -7 750
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 15 300 0
Otrzymane sptaty obligaciji 15 10 689 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej 6317 -93 562
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 160 725
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -49 800
Odsetki zaptacone 0 -709
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 110 216
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1436 22 240
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 1436 22 240
réznice kursowe netto 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 22 614 374
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 24 050 22 614

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 49 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Zyski zatrzymane/
(niepokryte straty)
. . Pozostale Kapitat
Kapitat Kapitat . Zyskil
dane w tys. zt kapitaty yski wiasny
podstawowy | zapasowy | .,orwowe (straty) (sZt)g:(ell) ogobtem
z lat
ubiegtych netto
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 1136 191 626 9530 -5 947 0 196 345
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 0 0 -1151 -1151
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 1136 191 626 9530 -5 947 -1151 195 194
Zyski zatrzymane/
Pozostale (niepokryte straty) Kapitat
dane w tys. zt Kapita Kapita kapitaly Zyskil wiasny
- podstawowy | zapasowy | ..o wowe (straty) Zyskl J1
(strata) ogotem
z lat
ubiegtych netto
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 886 23100 9530 7239 0 40 755
Catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 0 0 -5 947 -5 947
Przeniesienie zysku na kapitat 0 7239 0 7239 0 0
zapasowy
Emisja akcji 250 164 750 0 0 0 165 000
Koszty emisiji 0 -3463 0 0 0 -3 463
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 1136 191 626 9530 0 -5 947 196 345

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 7 do 49 stanowig jego integralng czesé
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. zi)

POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Spéice
1.1 Utworzenie Spoétki i dane statutowe

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag pod nazwg Przedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikébw Spdtki zaaprobowato zmiane nazwy Spétki na
Selena FM a nastepnie w 2007 roku Spotka zostata przeksztatcona w spétke akcyjng. Po debiucie w
dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Selena FM S.A.
znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Siedziba Spdtki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem
prowadzenia dziatalnosci jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, po
przeksztatceniu pod numerem KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spotce nadano
numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki, jako jednostki dominujacej w Grupie Selena FM, jest
Swiadczenie ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego, zarzgdzania finansami,
strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spoétka Selena FM S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa
Domareckiego.
1.2 Zarzad Spéftki

W okresie od 1 stycznia do 28 lutego 2009 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie jednoosobowym;
Prezesem Zarzadu byt Krzysztof Domarecki.

Z dniem 1 marca 2009 roku Rada Nadzorcza powotata do Zarzgdu nastepujace osoby:
o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
o Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spétki na dzieh 31 grudnia 2009 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania jest nastepujacy:
o Krzysztof Domarecki — Prezes Zarzadu,

o Kazimierz Przetomski — Wiceprezes Zarzadu oraz
o Elzbieta Agnieszka Szymanska — Cztonek Zarzadu.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
2.1 Dane objete sprawozdaniem finansowym
2.1.1 Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki. W celu petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoftki jako jednostki dominujacej w Grupie
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. zi)

Kapitatowej Selena FM S.A., niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Spodtka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009
roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

2.1.2 Okres objety sprawozdaniem
Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009
roku oraz dane na ten dzien.

2.1.3 Dane poréwnawcze
Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych oraz sprawozdane ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2008 roku.
Bilans obejmuje dane na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia
2008 roku.

2.1.4 Noty objasniajace
Polityka rachunkowos$ci i noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia
2010 roku.
2.3 Podstawa sporzadzenia
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
2.4 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztotych, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg tysigcach ztotych.
2.5 Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

go sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. zi)

2.6 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

3. Polityka rachunkowosci

3.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoftki za rok zakonczony 31
grudnia 2008 roku.

Analiza wptywu zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2009 roku przedstawiono w kolejnym
punkcie niniejszej noty.

3.2 Nowe standardy i interpretacje

Ponizsze zastawienie przedstawia wplyw nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2009 roku.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14
Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikaciji i
pomiaru wynikdw segmentéw operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto
podejscie spojne z podejsciem kierownictwa.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) - standard ten
wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajg z
transakcji z wiascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. W zwigzku z tym
zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera jedynie szczegdty transakcji z whascicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wlasnym sg prezentowane w jednej linii.
Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochoddw, ktére obejmuje
wszystkie pozycje przychodow i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne
pozycje rozpoznanych dochodoéw i kosztow, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich
tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwoch powigzanych ze
sobg sprawozdan (opcja wybrana przez Spotke).

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — zmieniony standard
wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg Ilub
wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywéw ujmowane byly jako element ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spodtki, poniewaz Spdétka stosowata podejscie
alternatywne i kapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego.

e Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabycia uprawnieh i anulowanie —
zmiana ta precyzuje definicije warunku nabycia uprawnien oraz odnosi sie do ujecia
anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki, poniewaz nie miaty miejsca zadne zdarzenia,
ktérych by ona dotyczyta.
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Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. zi)

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidac;ji
(spoétki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcjg
sprzedazy, ktére mogg by¢ klasyfikowane jako skfadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia
szeregu okreslonych warunkoéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spdtki, poniewaz Spdtka nie wyemitowata takich
instrumentéw.

o Interpretacija KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — interpretacjia wymaga, aby punkty
lojalno$ciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktérej
zostaly przyznane. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Spotki, poniewaz Spétka nie prowadzi programu lojalnosciowego.

e Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF opublikowane w maju 2008 r. majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej,
zaleznie ktérego standardu dotycza nie bedg miaty wptywu na sprawozdawczosé Grupy

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe: Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce wpdtkontrolowanej lub
stowarzyszonej - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz
pierwszy bedzie mogta w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt”
inwestycji w jednostki zalezne, wspodtkontrolowane i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w
oparciu o zaktadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy
otrzymywane od jednostki zaleznej, wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej ujmowane byty w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej w rachunku zyskéw i strat.
Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato
wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spdtki, poniewaz Spétka nie
otrzymata w 2009 roku dywidend wyptacanych z zyskéw wypracowanych przed nabyciem
jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych.

o Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — interpretacja ma zastosowanie
do koncesjobiorcow uméw na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy ujmowaé
zobowigzania i prawa wynikajgce z tych umow. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Spdéiki, gdyz Spotka nie jest koncesjobiorca.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard
naktada obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej
i ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentdw finansowych wycenianych wedtug warto$ci
godziwej nalezy ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig wartosci
godziwej, ktéra uwzglednia istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen
wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej nalezy przedstawié
uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a bilansem zamknigecia. Nalezy réwniez przedstawi¢
wszelkie istotne przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej.
Zmiany precyzujg rowniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci.
Infformacje na temat wyceny do wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 25
niniejszego sprawozdania. Zmiany dotyczgce ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci
nie wplynety w znaczacy sposdb na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas
przez Spotke.

e Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy nalezy
ujmowac¢ przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli umowa
pomiedzy deweloperem i kupujagcym zawierana jest przed zakonczeniem budowy
nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania, czy umowa
objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie wptynie na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Spdtka nie prowadzi tego rodzaju dziatalnosci.

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granicg - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostkach zagranicznych, a w szczegdlnosci dostarcza wskazéowek w zakresie:
identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujgcych sie do rachunkowosci zabezpieczen w
ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajgcych w
strukturze grupy kapitatowej, a takze okreslania przez jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej
réznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak i instrumentu zabezpieczajgcego,
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ktéra powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatdw wtasnych do rachunku zyskéw i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. Zastosowanie KIMSF 16 nie wplynie na
sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie zabezpiecza udziatbw w aktywach netto
jednostki dziatajgcej za granica.

e Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw - interpretacja zawiera wytyczne
dotyczace ujmowania aktywdw otrzymanych od klienta i stuzacych swiadczeniu mu ustug.
Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku lub pdznie;.
Zastosowanie KIMSF 18 nie wptywa na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spoétka nie
otrzymywata aktywéw od klientéw, ani tez Srodkéw pienieznych przeznaczonych na
wybudowanie tego typu aktywow.

e Zmiany do Interpretacji KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne —
zmiana wprowadza wymoég oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety
oddzielnie w momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny
dokonuje sie na podstawie warunkow, jakie istniaty na pdzniejszg z dat: kiedy jednostka po
raz pierwszy stata sie strong kontraktu i kiedy dokonano zmian kontraktu skutkujgcych
znaczacymi zmianami przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu. MSR 39 wymaga
obecnie, aby w sytuacji, w ktérej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w
sposéb wiarygodny, caty instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zastosowanie zmian nie wplynie na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spotka nie
dokonywata przekwalifikowania z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ani tez nie posiada hybrydowych instrumentéw finansowych,
dla ktérych nie bytaby mozliwa wiarygodna wycena wbudowanego instrumentu pochodnego.

3.3 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Wymienione ponizej standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych
standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego.

e MSSF 3 Pofgczenia jednostek (znowelizowany w styczniu 2008 roku) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

e MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008
roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku
lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Spetniajgce kryteria pozycje
zabezpieczane (zmiany opublikowane w lipcu 2008 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdznie;j,

o Przeksztatcony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

o Interpretacjia KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — cze$¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a czes¢ dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku.

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009 roku), majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
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majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub
pdézniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzone przez
UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub
pozniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku Ilub pdzniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zatwierdzony przez UE,

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

e Zmiany do KIMSF 14 i MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zatwierdzone przez UE,

o KIMSF 19 Konwersja zobowigzah finansowych na instrumenty kapitatowe — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE.

e Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE.

o Interpretacjia KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej — interpretacja ta
zostata zatwierdzona przez UE do stosowania, jednakze zgodnie z regulacjg UE jednostki
majg obowigzek jg zastosowaé najpdzniej od poczatku pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie po marcu 2009 roku. Zarzad Spotki planuje ujmowaé ewentualne skutki
interpretacji KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku;

3.4 Istotne zasady rachunkowosci
3.4.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
1 USD 2,8503 2,9618
1EUR 4,1082 4,1724

3.4.2 Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa
srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywoéw jest gotowy do uzycia i trwa do jego likwidacji lub
przeznaczenia do sprzedazy. Wartos¢ podlegajagca amortyzacji jest odpisywana w sposéb
systematyczny w ciggu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumpcji korzy$ci ekonomicznych z aktywa.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Kategoria rzeczowych aktywow trwatych Okres amortyzaciji (w latach)
Budynki i budowle od 10 do 40
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3do 10
Urzadzenia biurowe od3do5
Srodki transportu od3do7
Inne Srodki trwate od3do5

Wartos¢ kohcowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakohczonego roku
obrotowego

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywoéw bgdz osrodkéw wypracowujgcych sSrodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje
wplywdw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
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netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotyczg $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowsa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

3.4.3 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes$é kosztu wytworzenia sSrodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

3.4.4 Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktoérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego
dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres
trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

3.4.5 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest
réwna ich wartosci godziwej na dzieh potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg
wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartodci. Nakfady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spodtka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartodci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci dla stosowanych przez spétke wartosci
niematerialnych w postaci licencji na oprogramowanie komputerowe zostat ustalony na okres 2 - 5 lat.
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Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skfadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z
efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

3.4.6 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci wskazujace, ze wartos¢
bilansowa udziatbw moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywana jest analiza udziatéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosc
tych udziatéw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Przy ustalaniu wartosci odzyskiwanej,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. Ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

3.4.7 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe
nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom cen. Instrument finansowy jest
klasyfikowany do tej kategorii jezeli spetnia jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, tzn. jest:
e nabyty gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentem pochodnym, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakc;ji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych
jest wyraznie zakazane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki udzielone i naleznosci ujmowane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sag
ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich wartosc
rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia aktywoéw dostepnych
do sprzedazy (jedli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢é bezposrednio przypisane do
nabycia.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.
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Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujaca jej wystawce do dokonania okreslonych
ptatnosci rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu nie dokonania przez
okreslonego diuznika ptatnosci w przypadajgcym terminie zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.
W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen
wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, spdtka wycenia zobowigzanie
finansowe z tytutu umowy gwarancji/poreczen wedtug wiekszej z dwdch kwot:

e wartosci rozpoznanej poczatkowo pomniejszonej o kwoty rozpoznane w rachunku wyniku

wskutek rozliczania pierwotnie ujetej kwoty w okresie waznos$ci poreczenia oraz
e oszacowanej kwoty prawdopodobnej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane z
uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakciji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty lub przychody finansowe.

3.4.8 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z
wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (ij. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skiadnikow
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiladnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
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zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcq warto$cig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat.
Nie ujmuje sie w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

3.4.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych badZz okreslonych w umowie, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe
naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycije.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

3.4.10 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Kredyt w rachunku
biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytéow i pozyczek w
ramach zobowigzan krétkoterminowych.

3.4.11 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dfuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sag
ujmowane wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

3.4.12 Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Spodtka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako
wygashiecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.4.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzydci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sga wykazane w rachunku zyskoéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezace;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy s prezentowane jako osobne pozycje zobowigzan dtugoterminowych lub
krétkoterminowych, w zaleznos$ci od charakteru danej rezerwy.
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3.4.14 Odprawy emerytalne

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy
rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okresow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Na kazdy dzien bilansowy obliczona jest wartos¢ biezaca tych
zobowigzan. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski
i straty z obliczenh aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat.

3.4.15 Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

3.4.15.1  Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug doradczych dla jednostek zaleznych sg fakturowane na
zasadzie opfat zaleznych od stopnia zaangazowania pracownikow Spotki w czynnosci zwigzane z
doradztwem dla danej jednostki zalezne;.

3.4.15.2  Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wptywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdow finansowych.

3.4.15.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

3.4.15.4  Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)
Przychody z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

3.4.16 Podatki

3.4.16.1  Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku za okres biezgacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od

20/49



Selena FM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
Polityki rachunkowosci i noty objasniajace

(w tys. zi)

organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

3.4.16.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych,

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty,
e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzienh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
whasnym.
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Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

3.4.16.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i
ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

3.4.17 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
4.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

4.2 Niepewnos$é szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzienh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzah w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci inwestycji dtugoterminowych

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci inwestycji dtugoterminowych. Wymaga to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen i wynikéw testow na
utrate wartosci zaprezentowane sg w nocie 14.4,
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Brak poprawy
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka
kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéow
finansowych zostat przedstawiony w nocie 25.

5. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Spotki jest traktowana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny. Opis charakteru
dziatalnosci Spotki zawiera nota 1.1 niniejszego sprawozdania.

Ponad 98% przychodéw pochodzi od jednostek powigzanych; szczegétowg specyfikacje odbiorcow
ustug zawiera nota 22.2 niniejszego sprawozdania.

Catos¢ przychodow osiggana jest na terytorium Polski. Rzeczowe aktywa trwate Spoétki réwniez
znajdujg sie na terytorium Polski.

Spotka nie jest uzalezniona od Zadnego odbiorcy. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki jako
jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej, przychody ze sprzedazy sg generowane w zaleznosci od
zapotrzebowania spétek zaleznych i nie stanowig istotnego czynnika oceny efektywnosci dziatalnoéci

Spotki.

6. Przychody i koszty

6.1 Koszty wedfug rodzajow

Rok zakonczony | Rok zakonczony
31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. zt)
Amortyzacja 97 58
Zuzycie materiatow i energii 334 213
Ustugi doradztwa 3222 2230
Ustugi najmu pomieszczen i samochodéw oraz utrzymania infrastruktury 1924 1065
Pozostate ustugi 715 599
Podatki i optaty 144 117
Koszty $wiadczen pracowniczych (patrz nota 6.2) 7530 4162
Reprezentacja i reklama 137 245
Podroze stuzbowe 1284 752
Pozostate koszty 241 124
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 426 78
Razem 16 054 9 643
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 6 926 6754
Koszty ogdlnego zarzadu 9128 2889
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6.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)
Wynagrodzenia 6 507 3583
Ubezpieczenia spoteczne 900 458
Pozostate $wiadczenia 123 121
Razem 7 530 4162
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 3132 2915
Koszty ogdlnego zarzadu 4 398 1247

6.3 Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Odsetki od obligaciji i pozyczek 6409 2 456
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 534 3010
Dodatni réznice kursowe 441 312
Zysk ze zbycia inwestycji krétkoterminowych 57 0
Wynik na wygasnieciu zobowigzan finansowych z tytutu opciji 0 581
Udzielone poreczenia - korekta wyceny do wartosci godziwej 0 208
Cesja naleznosci - korekta wyceny do wartos$ci godziwej 0 424
Pozostate 60 2
7501 6993

6.4 Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Wycena pozyczki do wartosci godziwej (Tytan EOS) 408 0
Wynik na wygasnieciu zobowigzania finansowego z tytutu obligacji 0 9343
Odsetki zaptacone od obligacji 0 709
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji (Sima Technologie przemystowe Sp. z 0.0.) 0 792
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki (Sima Technologie przemystowe Sp. z 0.0.) 0 776
Pozostate 1 0
409 11 620
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7. Podatek dochodowy

7.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)
Podatek dochodowy za biezacy rok 0 0
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte 0 6
Efekt podatkowy kosztéw rozpoznawanych w korespondenc;ji z kapitatem 0 812
Zmiana stanu podatku odroczonego -419 -1875
Podatek dochodowy w rachunku wynikéw -419 -1 057

7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i rok zakonczony dnia 31 grudnia

2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony | Rok zakonczony

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -1 570 -7 005
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%) -298 -1 331
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 6
Koszty/(Przychody) nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw -120 267
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j -419 -1 057
Efektywna stawka podatkowa 26,7% 15,1%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -419 -1 057
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7.3 Odroczony podatek dochodowy

Bilans na| Rachunek | Bilans na| Rachunek
Dane w tys. zt 31 grudnia wynikéw | 31 grudnia wynikéw
2009 2009 2008 2008
Dodatnie niezrealizowane réznice kursowe 0 0 0 -1
Wycena obligacji do warto$ci godziwej 0 0 0 -1879
Nalezno$ci z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonej pozyczki 2 -15 18 18
Nalezno$ci z tytutu nie otrzymanych odsetek od obligacji 335 -109 444 444
Nalezno$ci z tytutu nie otrzymanych innych odsetek 22 -10 32 32
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 360 -134 494 -1 386
Ujemne niezrealizowane réznice kursowe 26 11 37 53
Straty podatkowe do odliczenia 791 -87 704 -703
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 13 0 13 -12
Rezerwa na koszty badania bilansu 11 2 14 6
Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw 38 -17 20 -5
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 167 -155 12 -11
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych wynagrodzen 0 39 39 -31
Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych odsetek 16 0 16 0
Wycena obligacji wg skorygowanej ceny nabycia 0 0 0 213
Wycena godziwa od pozyczki Tytan EOS 77 =77 0 0
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 1138 -284 854 -490
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 1138 -284 854 -490
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -419 -1 876
Aktywo z tytulu podatku odroczonego po pomniejszeniu o rezerwe 778 360

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty
dywidendy.

9. Dziatalnosé zaniechana

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku ani w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku Spétka nie
zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

10. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej
20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty wg stanu na poczatek danego roku. Spétka odstgpita
od tworzenia takiego funduszu w regulaminie pracy.

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Dla wyliczenia Sredniej wazonej liczby akcji Spétka przyjmuje
uproszczenie, polegajace na zaokragleniu do petnych miesiecy.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Zyskl/(strata) netto zt -1151 299 -5 947 471
Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 22 724 000 21 057 333
Zyskl/(strata) przypadajacy na akcje zwykta zl/szt. -0,05 -0,28

Zmiana liczby akcji zwyktych w stosunku do ubiegtego roku wynikata z debiutu na rynku podstawowym
Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych praw do akcji serii C w dniu 18 kwietnia 2008 roku.
Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na dzieh 31 grudnia 2007 roku wynosita 886 200 zt i dzielita sie na
17 724 000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
po tej emisji wynosi 1 136 200 zt i dzieli sie na 22 724 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢
groszy) kazda.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce
potencjalne akcje zwykte.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity zadne transakcje wptywajgce na ilos¢ akcji zwykiych lub potencjalnych akcji zwykiych.

12. Rzeczowe aktywa trwatle

Budynki i Urzadzenia i Pozostate

Dane wtys. 2t Grunty budowle maszyny srodki trwate Razem
Wartos$¢ poczatkowa
1 stycznia 2009 0 69 54 1 134
Zwigkszenia, w tym: 0 0 62 0 62
Nabycie 0 0 62 0 62
31 grudnia 2009 0 69 116 1 196
Umorzenie
1 stycznia 2009 0 34 49 1 94
Zwiekszenia, w tym: 0 3 58 0 61
Amortyzacja okresu 0 3 58 0 61
31 grudnia 2009 0 38 107 11 155
Odpisy aktualizujace
1 stycznia 2009 0 0 0 0 0
31 grudnia 2009 0 0 0 0 0
Wartosé netto
1 stycznia 2009 0 35 5 0 40
31 grudnia 2009 0 31 9 0 41
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Budynki i Urzadzenia i Pozostate
Dane w tys. zt Grunty budowle maszyny srodki trwate Razem

Wartos$¢ poczatkowa

1 stycznia 2008 0 69 26 1 106
Zwiekszenia, w tym: 0 0 28 0 28
Nabycie 0 0 28 0 28
31 grudnia 2008 0 69 54 1" 134
Umorzenie

1 stycznia 2008 0 31 17 11 59
Zwigkszenia, w tym: 0 3 32 0 35
Amortyzacja okresu 0 3 32 35
31 grudnia 2008 0 34 49 11 94
Odpisy aktualizujace

1 stycznia 2008 0 0 0 0 0
31 grudnia 2008 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto

1 stycznia 2008 0 38 9 0 47
31 grudnia 2008 0 35 5 0 40
13. Wartosci niematerialne

Wartosci
dane w tys. zt Patenty i licencje | Oprogramowanie niematerialne Razem
w budowie

Wartos$¢ poczatkowa

1 stycznia 2009 8 81 0 89
Zwiekszenia, w tym: 13 6 973 993

Nabycie 13 6 973 993
31 grudnia 2009 21 87 973 1081
Umorzenie

1 stycznia 2009 3 21 0 24
Zwiekszenia, w tym: 10 25 0 36
Amortyzacja okresu 10 25 0 36
31 grudnia 2009 13 46 0 60
Odpisy aktualizujace

1 stycznia 2009 0 0 0 0
31 grudnia 2009 0 0 0 0
Wartos¢ netto

1 stycznia 2009 5 60 0 65
31 grudnia 2009 7 M 973 1022
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Wartosci
dane w tys. zt Patenty i licencje | Oprogramowanie niematerialne Razem
w budowie

Wartos$¢ poczatkowa

1 stycznia 2008 0 1 0 1
Zwiekszenia, w tym: 8 80 0 88
Nabycie 8 80 0 88
31 grudnia 2008 8 81 0 89
Umorzenie

1 stycznia 2008 0 1 0 1
Zwiekszenia, w tym: 3 20 0 23
Amortyzacja okresu 3 20 0 23
31 grudnia 2008 3 21 0 24
Odpisy aktualizujace

1 stycznia 2008 0 0 0 0
31 grudnia 2008 0 0 0 0
Wartos¢ netto

1 stycznia 2008 0 0 0 0
31 grudnia 2008 5 60 0 65

Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych w budowie na dzien 31 grudnia 2009 roku sktadajg sie
naktady poniesione w zwigzku z wdrozeniem zintegrowanej platformy informatycznej. Zakorczenie
projektu planowane jest w 2010 roku. Na dzien bilansowy dokonano analizy salda pod katem
mozliwosci wystepowania trwatej utraty wartosci. Nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartosci niematerialnych i prawnych w budowie.

14. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

14.1 Inwestycje Spotki

Inwestycje Spotki w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela.

Procentowy udziat
| Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci - -
31 grudnia | 31 grudnia
2009 2008
Selena Co. S.A. Wroctaw sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 100,00% 100,00%
Orion Sp. z 0.0. Dzierzoniéw | produkcja i sprzedaz pian oraz klejéw budowlanych 99,95% 99,95%
Carina Silicones Sp. z 0.0. Siechnice produkcja i sprzedaz uszczelniaczy 100,00% 100,00%
. T produkcja i sprzedaz klejéw budowlanych i o o
Libra Sp. z o.0. Dzierzoniow przemystowych oraz uszczelniaczy 100,00% 100,00%
Selena S.A. Wroctaw sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych 50,00%* 50,00%*
Tytan EOS Sp. z o.0. Wroctaw produkcja artykutéw chemii budowlane;j 100,00% 100,00%
Sima Technologie o s Ul ) o
Przemysiowe Sp. Z 0.0. Wroctaw produkcja i sprzedaz klejéw przemystowych 100,00%

* Selena FM S.A. posiada 50% udziatu w kapitale (41,82% udziatu w gtosach) bezposrednio oraz pozostate 50% udziatéw w
kapitale (58,18% udziatu w gtosach) posrednio poprzez Spotke zalezng Selena Co. S.A.

14.2 Wartos¢ udziatow

Zestawienie udziatdw i akcji posiadanych przez Spoétke w jednostkach zaleznych przedstawia

ponizsza tabela.
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(w tys. zi)
W S¢ iaté . zk
Nazwa jednostki artos¢ udziatow (w tys. zl)
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Selena Co S.A. 51714 51714
Selena S.A. 11 087 11 087
Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0. 0 793
Orion Sp. z 0.0. 1703 1703
Carina Silicones Sp. z 0.0 2070 2070
Libra Sp. z o.0. 5589 5589
Tytan EOS Sp. z o.0. 4007 4007
Razem 76 170 76 963
Odpis aktualizujacy 0 793
Wartos¢ netto 76 170 76 170

14.3 Transakcje w ramach posiadanych udziatow

Sprzedaz udziatéw Spoétki Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0.

Na mocy umowy z 23 wrzesnia 2009 roku, Selena FM S.A. sprzedata spotce zaleznej Selena Co. S.A.
100% udziatbw w spoétce Sima Technologie Przemystowe sp. z o.0. (dalej: Sima) w celu
przeprowadzenia potgczenia spotek Selena Co. S.A. oraz Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0. w
trybie art. 492 KSH poprzez przeniesienie catego majatku spotki Sima na spotke Selena Co. S.A.
Kwota transakcji to 1 zt.

Pofaczenie spétek ma na celu restrukturyzacje dziatalnosci prowadzonej przez spétke Sima oraz
skupienie w ramach jednego podmiotu funkcji dystrybucyjnych realizowanych dotychczas niezaleznie
przez obie jednostki.

W dniu 30 pazdziernika 2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabryczna, zostat ztoZzony
plan potaczenia, a w dniu 8 lutego 2010 roku zostata podjeta ostatnia czynno$¢ w ramach procesu
zawiadamiania wspolnikdbw o potaczeniu spétek. W dniu 31 marca 2010 roku potaczenie zostato
zarejestrowane.

Wartos¢ udziatéw w Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0. byta na dzien 31 grudnia 2008 roku
objeta petnym odpisem aktualizujgcym.

Nabycie udziatéw spotki ,Przedsiebiorstwo Materiatdow lzolacyjnych |zolacja—Matizol S.A.”

W dniu 30 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. zawarta ze spdtka Boryszew S.A. warunkowg umowe
nabycia 100% akcji spotki ,Przedsiebiorstwo Materiatéw Izolacyjnych Izolacja—Matizol S.A.” (Gorlice,
Polska). Cena zakupu wyniosta 18,5 min zt. Warunkiem wykonania umowy byto wyrazenie przez
UOKIK zgody na przeprowadzenie tej transakcji. W ramach realizacji umowy zakupu, w dniu
14 stycznia 2010 roku Selena FM S.A. wplacita zaliczke w wysokosci 3 min zt. Pozostata cze$¢ ceny
w kwocie 15,5 min zt zostata w dniu 15 stycznia 2010 roku zdeponowana na rachunku lokaty
terminowej o ograniczonej mozliwosci dysponowania, celem zabezpieczenia wykonania transakciji.
Decyzja UOKIK zostata wydana w dniu 3 marca 2010 roku. Nabycie Spdtki i objecie kontroli nastgpito
w dniu 12 marca 2010 roku.

Przedsiebiorstwo Materiatéw |zolacyjnych ,lzolacja — Matizol” S.A. specjalizuje sie w produkcji pokry¢
dachowych (papy, gonty, lepiki, masy asfaltowe), ktére wytwarzane sg w dwdch zaktadach
produkcyjnych zlokalizowanych w Gorlicach i Chetmzy.
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14.4 Testy na utrate wartosci

W oparciu o MSR 36 na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka przeprowadzita analize ryzyka utraty
wartosci dlugoterminowych udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych oraz dtugoterminowych aktywéw
finansowych tych spdétek (naleznosci handlowe, pozyczki udzielone, obligacje). W tym celu
zidentyfikowano jednostki zalezne, w przypadku ktérych aktualne i prognozowane wyniki finansowe
mogg wskazywa¢ na mozliwg utrate wartosci udziatow (akcji). Stwierdzono wystepowanie takiej
sytuacji w przypadku jednej spoitki zaleznej, tj. Selena Co. S.A.

W zwigzku z powyzszym, na dzien bilansowy przeprowadzono test na utrate wartosci Selena Co.
S.A., ktéra tworzy grupe kapitatowg skiladajaca sie ze spotek zagranicznych. Na potrzeby testu
wyodrebniono osrodki wypracowujace $rodki pieniezne przyjmujac kryterium geograficzne zgodne z
podziatem na segmenty przyjetym dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Selena FM. Do wyceny warto$ci dochodowej Selena Co. S.A. (wedlug danych skonsolidowanych)
przyjeto plany finansowe tej spotki oraz jej jednostek zaleznych na lata 2010-2019, zgodnie z
dtugookresowq strategig Grupy Selena FM.

Zatozenia przyjete do kalkulacji przedstawia ponizsza tabela.

Segment WACC (sredni wazony koszt kapitatu) Rezydualna stopa wzrostu
Unia Europejska 6,4% - 9,7% 0%-2%
Europa Wschodnia i Azja 19,0%-19,5% 0%-1%
Ameryka Pn. i Pid. 10,5% 0%

Wyniki testu wykazaty wartos¢ dochodowg jednostki znaczaco wyzszg od wartosci bilansowej
udziatow Selena Co. S.A. Selena FM dokonata analizy wrazliwosci wyniku, na podstawie ktérej
stwierdzono, iz zmiana Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) o 2% nie spowoduje konieczno$ci
rozpoznania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

15. Udzielone pozyczki i pozostate aktywa finansowe

15.1 Zestawienie posiadanych aktywow finansowych

31 czesé czesé 31 czesé czesé

grudnia diugo- | krotko- | grudnia diugo- | krétko-

2009 termi- termi- 2008 termi- termi-

Dane w tys. zt nowa nowa nowa nowa

a) | Obligacje - Selena Co. S.A. 37 410 34 509 2901 39 448 0 39 448
b) | Obligacje - Selena S.A. 12 000 0 12 000 12 476 0 12 476
c) | Obligacje - Orion Sp. z 0.0 6 652 0 6 652 6611 0 6611
d) | Obligacje - Carina Silicones Sp. z o.0. 6 000 0 6 000 6 249 0 6 249
e) | Obligacje - Libra Sp. z o.0. 18 658 8 643 10 015 19 254 0 19 254
f) | Doptata zwrotna do kapitatu - Orion Sp. z 0.0. 1183 1183 0 1172 1172 0
g) | Doptata zwrotna do kapitatu - Libra Sp. z 0.0. 1100 1100 0 1100 1100 0
Pozostate aktywa finansowe razem 83 003 45 435 37 568 86 310 2272 84 038

h) | Pozyczki - Tytan EOS Sp. z 0.0. 7 345 7345 0 7 844 7 844 0
i) | Pozyczka - Sima Technologie Przemystowe Sp. z.0.0. 158 0 158 0 0 0
j) | Pozyczka - Nurichem Co. Ltd 905 0 905 0 0 0
Pozyczki udzielone razem 8 408 7 345 1063 7 844 7 844 0

a) Obligacje imienne wyemitowane przez spotke zalezng Selena Co. S.A. w celu finansowania
majatku obrotowego spoétki emitujgcej. Saldo obejmuje nastepujace emisje:

e emisja z 15 maja 2008 roku w wysokosci 8 000 tys. zt, wykup po cenie nominalnej w terminie

do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z dnia emisji + 0,5% (na dzien
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podpisania umowy: 6,67%); odsetki pftatne jednorazowo w momencie wykupu; na mocy
aneksu z 1 lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2010 roku, a
oprocentowanie zaktualizowano do poziomu WIBOR 12M +2% (na dzieh podpisania aneksu:
6,82%); na mocy aneksu z 7 grudnia 2009 roku oprocentowanie ptatne bedzie kwartalnie;

e emisja z 5 sierpnia 2008 roku w wysokosci 2 746 tys. zt, wykup po cenie nominalnej w
terminie do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z dnia poprzedzajgcego
emisje +0,5% (na dzien podpisania umowy: 6,74%); obligacje zostaty wykupione przez spotke
emitujgca w dniu 30 pazdziernika 2009 roku;

e emisja z 5 listopada 2008 roku w wysokosci 28 000 tys. zt, wykup po cenie nominalnej w
terminie do 31 grudnia 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z ostatniego dnia
miesigca emisji + 0,5% (na dzien podpisania umowy: 7,05%); na mocy aneksu z 7 grudnia
2009 roku termin sptaty przedtuzono do 31 grudnia 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowano do poziomu WIBOR 12M z korica miesigca podpisania aneksu +2% (na dzien
podpisania aneksu: 7,05%).

b) Obligacje imienne wyemitowane przez spotke zalezng Selena S.A. w celu finansowania majatku
obrotowego spotki emitujgcej. Saldo obejmuje nastepujace emisje:

e emisja z 15 maja 2008 roku w wysokosci 9 000 tys. zt, wykup po cenie nominalnej w terminie
do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z ostatniego dnia miesigca
poprzedzajacego emisje + 0,5% (na dzieh podpisania umowy: 6,67%); na mocy aneksu z 1
lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M z ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego emisje
+2% (na dzien podpisania aneksu: 6,82%); na mocy aneksu z 7 grudnia 2009 roku,
oprocentowanie ptatne jest na koniec kazdego kwartatu

e emisja z 24 czerwca 2008 roku w wysokosci 3 000 tys. zi; wykup po cenie nominalnej w
terminie do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie statle WIBOR 1M + 0,5% (na dzien
podpisania umowy: 6,71%); na mocy aneksu z 1 lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do
30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M +2% (na
dzien podpisania aneksu: 6,82%).

W dniu 6 lipca 2009 roku Selena FM S.A. zakupita réwniez wyemitowane przez Selena S.A. obligacje
w kwocie 8 000 tys. zt, ktore zostaty wykupione 31 grudnia 2009 roku.

c) Obligacje imienne wyemitowane przez spoétke zalezng Orion Sp. z 0.0. w celu finansowania majatku
obrotowego spotki emitujgcej. Saldo obejmuje emisje z 2 lipca 2008 roku 9 serii obligacji: ,A” — 953
tys. zt, "B" — 805 tys. zt, w serii "C" — 586 tys. zl, "D" — 315 tys. zl, "E" — 755 tys. zt, "F" — 207 tys. z,
"G" — 2260 tys. zt, "H" — 310 tys. zt oraz "I" — 240 tys. z}; tgczna warto$¢ nominalna — 6 431 tys. zt;
wykup po cenie nominalnej, w terminie do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z
ostatniego dnia miesigca emisji + 0,5% (na dzien podpisania umowy 6,79%); na mocy aneksu z 1
lipca 2009 roku termin sptaty przediuzono do 30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M +2% (na dzien podpisania aneksu: 6,82%).

d) Obligacje imienne wyemitowane przez spétke Carina Silicones Sp. z 0.0. w celu finansowania
majatku obrotowego spotki emitujgcej. Saldo obejmuje emisje z 15 maja 2008 roku w wysokosci 6 000
tys. zt; wykup po cenie nominalnej, w terminie do 30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR
1M z ostatniego dnia miesigca emisji + 0,5% (na dzieh podpisania umowy 6,67%); na mocy aneksu z
1 lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M +2% (na dzien podpisania aneksu: 6,82%).

e) Obligacje imienne wyemitowane przez spétke zalezng Libra Sp. z 0.0. w celu finansowania majatku
obrotowego spotki emitujgcej. Saldo obejmuje nastepujace emisje:

e emisja z 15 maja 2008 roku w wysokosci 12 900 tys. z; wykup po cenie nominalnej do dnia 30
czerwca 2009 roku; oprocentowanie stale WIBOR 1M =z ostatniego dnia miesigca
poprzedzajgcego emisje + 0,5% (na dzieh podpisania umowy: 6,67%); na mocy aneksu z 1
lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M +2% (na dzieh podpisania aneksu: 6,82%);
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e emisja z 24 czerwca 2008 roku w wysokosci 5 625 tys. zt; wykup po cenie nominalnej do dnia
30 czerwca 2009 roku; oprocentowanie state WIBOR 1M z ostatniego dnia miesigca
poprzedzajacego emisje + 0,5% (na dzieh podpisania umowy: 6,71%); na mocy aneksu z 1
lipca 2009 roku termin sptaty przedtuzono do 30 czerwca 2010 roku, a oprocentowanie
zaktualizowane do poziomu WIBOR 12M +2% (na dzien podpisania aneksu: 6,82%).

f, g) Doptaty zwrotne natozone na Selena FM S.A. zgodnie z art. 177 Kodeksu spotek handlowych;
zwrot dopfat moze nastapi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zamierzonym zwrocie w
pismie przeznaczonym do ogtoszen spdiki.

h) Saldo obejmuje 4 pozyczki udzielone w okresie 19 wrzesnia — 31 pazdziernika 2008 roku, na kwoty
kolejno: 1,40 min z, 0,65 min z, 0,20 mIn zt oraz 5,50 mIn zt (tagcznie 7,75 min z). Data spfaty
wszystkich pozyczek to 31 grudnia 2010 roku. Oprocentowanie jest zmienne i jest kalkulowane jako
WIBOR 3M + 0,5%; oprocentowanie to jest nizsze niz w przypadku oprocentowania nabywanych
obligaciji, ktérego wysokos¢ przyjmowana jest jako rynkowa. Odsetki ptatne sg jednorazowo, na koniec
umowy. W dniu 9 marca 2010 roku wszystkie 4 umowy zostaly aneksowane — aneks przewiduje
przesuniecie terminu sptaty na dzien 31 grudnia 2013 roku. W 2009 roku pozyczkobiorca sptacit kwote
482 tys. zt.

i) Na mocy umowy z 27 sierpnia 2009 roku, Selena FM S.A. udzielita pozyczki spofce zaleznej Sima
Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
450 tys. zt i jest oprocentowana statg stopg 5,55% w skali roku. Termin sptaty pozyczki wyznaczono
na 31 grudnia 2009 roku. Czes¢ pozyczki w kwocie 300 tys. zt zostata sptacona w dniu 31 grudnia
2009 roku. Sptata pozostatej kwoty zostata przedtuzona do 31 marca 2010 roku. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania catos¢ pozyczki zostata sptacona.

Ponadto, w ramach restrukturyzacji majatku spétki Sima Technologie Przemystowe Sp. z o.0.
przeprowadzonego w 2007 roku (opisane szczegbtowo w nocie 20. jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Selena FM S.A. za rok 2008), Selena FM S.A. zaprezentowata aktywo z tytutu pozyczki
dla spodtki Sima w kwocie 200 tys. euro. Na dzien 31 grudnia 2008 roku, cato$é naleznosci zostata
objeta w catosci odpisem aktualizujgcym. Status pozyczki i odpisu nie zmienit sie w 2009 roku.

W dniu 4 grudnia 2009 roku Selena FM S.A. podpisata ze spdtkg ,Nurichem Co” Ltd. (Korea
Pid.) umowe pozyczki na kwote 390 tys. euro. Pozyczkobiorca jest na rynku koreanskim m.in.
dystrybutorem produktow Grupy Selena wytwarzanych przez spétke Hamil Selena Co. (jednostka
stowarzyszona). Pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy, jest oprocentowana statg stopg
procentowg w wysokosci 9% i ma charakter inwestycyjny. Zabezpieczeniem pozyczki jest
zobowigzanie pozyczkobiorcy oraz witasciciela do ustanowienia zastawu na maszynach bedgcych
przedmiotem inwestycji. Do dnia bilansowego pozyczkobiorca otrzymat 220 tys. euro, a w dniu 7
stycznia 2010 roku — pozostatg czes¢ pozyczki (170 tys. euro).

15.2 Podziaf aktywoéw na diugoterminowe i krétkoterminowe

Na dzieh bilansowy Zarzad Spotki przeprowadzit analize planéw rozwoju dziatalnosci jednostek
zaleznych, ktére wyemitowaty obligacje zakupione przez Spoétke. Na podstawie oszacowanego w ten
sposob zapotrzebowania jednostek zaleznych na kapitat obrotowy i realizacje przysztych projektéw
inwestycyjnych spodziewane jest wydtuzenie okresu wykupu tych obligacji. W zwigzku z powyzszym,
czes¢ obligacji w kwocie 43 152 tys. zt zostata zaprezentowana jako aktywa dtugoterminowe. W
wyniku wyceny obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu w kosztach finansowych rozpoznano 157
tys. ztotych z tytutu zmiany oczekiwanych terminéw otrzymania spiat.
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16. Naleznosci

16.1 Struktura naleznosci

31 grudnia 31 grudnia

2009 (tys. zt) 2008 (tys. zt)

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 3609 3577
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 12 8
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych -67 -67
od jednostek powigzanych -63 -63
od jednostek niepowigzanych -3 -3
Naleznosci handlowe razem 3554 3518
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 205 38
Naleznosci z tytutu podatku VAT 198 236
Zaliczki zaptacone do jednostek powigzanych 260 0
Rozrachunki z pracownikami 34 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (od jednostek pozostatych) 243 39
Pozostate naleznosci 735 275

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

16.2 Wiekowanie naleznos$ci handlowych

Ponizsze tabele przedstawiajg wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje

naleznosci objetych petnym odpisem.

Stan na ] Razem Ni-eprzeter- Przeterminowane (przedziat przeterminowania w dniach)

31 grudnia 2009 minowane | <30| 30-60| 60-90 90-120 120-150 150-180 | >180
J. powigzane 3 546 1941 | 144 113 113 93 93 79 970
J. niepowigzane 8 8 0 0 0 0 0 0 0
Stan na ] Razem Ni-eprzeter- Przeterminowane (przedziat przeterminowania w dniach)

31 grudnia 2008 minowane | <30 30-60| 60-90 90-120 120-150 150-180 | >180
J. powigzane 3514 314 | 202 114 121 117 140 90 2416
J. niepowigzane 4 4 0 0 0 0 0 0 0

Biorac pod uwage przewidywane ptatnosci oraz wzajemne $wiadczenie ustug miedzy spoétkami,

Zarzad nie stwierdza
aktualizacyjnych wykazane powyzej naleznosci.

Szczegotowe
niniejszego sprawozdania.

16.3 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

informacje dotyczace transakcji z jednostkami

istnienia przestanek $wiadczacych o potrzebie utworzenia odpiséw

powigzanymi zawiera nota 22.

31 grudnia 2009

31 grudnia 2009

(tys. zt) (tys. zt)

Nakfady inwestycyjne (koszty poniesione na zakup nowych spétek) 168 0
Pozostate 74 39
242 39
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca i sg
oprocentowane weditug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziern 31 grudnia 2009 nie rézni sie istotnie od ich wartosci
bilansowe;.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami
kredytowymi z tytutu przyznanych limitéw kredytowych opisanych ponizej (31 grudnia 2008 roku: brak
niewykorzystanych limitow kredytowych).

Strukture salda srodkéw pienieznych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Srodki pieniezne w kasie 19 207
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10 022 2
Lokaty krétkoterminowe 14 009 22 405
24 050 22 614

W dniu 25 czerwca 2009 roku, Spotka Selena FM S.A. podpisata wraz z trzema spétkami zaleznymi:
Orion sp. z 0.0., Libra sp. z 0.0. oraz Selena Co. S.A., umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A o facznej wysokosci 20 min zt (w tym Selena FM S.A. — 1 min zt), w celu finansowania
biezacej dziatalnosci. Kredyt jest niezabezpieczony i podlega sptacie w catosci 30 czerwca 2011 roku.
Oprocentowanie kredytu to WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ziotowych (EURIBOR dia
depozytéw miesiecznych dla euro i LIBOR dla depozytéw miesiecznych dla dolara) powiekszony
o marze banku. Kazdy z kredytobiorcow wyrazili zgode na poddanie sie egzekucji do kwoty nie
wyzszej niz 30 min zt. Na 31 grudnia 2009 roku przyznana linia kredytowa w rachunku biezagcym nie
byta wykorzystywana przez spétki Grupy.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Selena FM S.A. podpisata wraz z czterema spotkami zaleznymi:
Selena S.A,, Libra sp. z 0.0., Tytan EOS sp. z 0.0. oraz Selena Co. S.A., umowe z DZ BANK Polska
S.A. na udzielenie kredytu odnawialnego do tacznej kwoty 25 min zt w celu finansowania biezacej
dziatalnosci. Do kredytu ustanowiono zabezpieczenia w formie weksli in blanco oraz zabezpieczen na
majatku spotki zaleznej Libra (hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 32,5 min zt, zastaw
rejestrowy na zapasach do kwoty 6,3 min zi, zastaw na maszynach i urzagdzeniach do kwoty 6,3 min
zt, cesja wierzytelnosci handlowych i wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia sktadnikédw majatku
stanowigcych zabezpieczenie). Pozyczkobiorcy wyrazili tez zgode do wystawienia przez bank tytutu
egzekucyjnego do kwoty 50 min zt. Kredyt podlega sptacie w catosci 24 wrzesnia 2012 roku.
Oprocentowanie kredytu to s$redniomiesieczny WIBOR 1M powigekszony o marze banku. Na 31
grudnia 2009 roku przyznana linia kredytowa w rachunku biezacym nie byta wykorzystywana przez
Grupe.
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18. Kapital podstawowy i kapitaty zapasowe oraz rezerwowe

18.1 Kapitat podstawowy

18.1.1 Wartosé nominalna akcji

Strukture kapitatu akcyjnego przedstawia ponizsza tabela.

Seria | Typ Wartos¢é nominalna akcji (zf) llos¢ (szt.) Wartos¢ (zt)
A uprzywilejowane 0,05 4 000 000 200 000
B zwykte 0,05 13 724 000 686 200
C zwykte 0,05 5000 000 250 000

22 724 000 1136 200

Wszystkie akcje Spotki zostaty w petni optacone. Liczba akcji nie ulegta w 2009 roku zmianie. Zmiany
liczby akcji w 2008 roku zostaty szczegdtowo opisane w nocie 11 niniejszego sprawozdania.

18.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze jednej akcji uprzywilejowanej
przyznane sg dwa gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

18.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Udziat w kapitale akcyjnym oraz udziat w gtosach znaczacych akcjonariuszy przedstawia ponizsza

tabela.
Akcjonariusz 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Krzysztof Domarecki
udziat w kapitale 41,97% 41,97%
udziat w glosach 50,66% 50,66%
Syrius Investments S.a.r.l (Luxemburg)*
udziat w kapitale 35,43% 35,43%
udziat w glosach 30,12% 30,12%
* Jedynym wspodlnikiem Syrius Investments S.a.r.l. jest Pan Krzysztof Domarecki.
18.2 Kapitat zapasowy
. . Wartos¢
Pozycja Rok ujecia (tys. zt)
) Nadwyzka warto$ci udziatu kapitatowego nad wartoscig nominalng obejmowanych 2007 10 042
8) | udziatow przy potaczeniu ze spotkg Domarecki i Wspdlnicy spotka jawna
b) | Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw przez Syrius Investment S.a.r.| 2007 13 588
Wycena do wartosci godziwej diugoterminowych zobowigzan na dzieh konwersji na
c) : . 2007 -530
kapitat podstawowy i zapasowy
d) | Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 2008 7239
e) Nad_wy_zka ceny emisyjnej p_o_nad warto$¢ nominalna akcji po pomniejszeniu o wydatki 2008 161 287
poniesione w zwiazku z emisja
191 626

W 2009 roku wartos¢ kapitatu zapasowego nie zmienita sie. Poszczegdlne pozycje kapitatu
zapasowego wykazane w powyzszej tabeli zostaly szczegétowo opisane ponizej.
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W 2007 roku kapitat zapasowy Spotki zostat utworzony w wyniku zmian w kapitale zaktadowym
dotyczacych:

e potgczenia Selena FM ze spdtka Domarecki i Wspdlnicy spotka jawna z siedzibg we
Wroctawiu, ktére nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku spoétki jawnej na Selena FM. Wartos¢ ksiegowa majatku
spétki Domarecki i Wspdlnicy sp. j. okre$lona na podstawie bilansu sporzadzonego na dzieh
30 kwietnia 2007 roku wynosi 10 072 tys. zt. W wyniku potaczenia kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony z kwoty 454 tys. zt do 484 tys. zt poprzez ustanowienie 297 nowych udziatow o
wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Nadwyzka wartosci udziatu kapitatowego w przejmowanej
spétce nad wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdow tj. kwota 10 042 tys. zt zostata
przelana na kapitat zapasowy,

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 886 200,00 zt oraz przystgpienia do Spéiki
Syrius Investments S.a.r.l. i objecia udziatdw o wartosci nominalnej 402,5 tys. zt za taczng
kwote 13 991 tys. zt . Kwota nadwyzki ceny objecia nowych udziatébw nad ich wartoscig
nominalng tj. kwota 13 588 tys. zt zostata przelana na kapitat zapasowy.

W procesie restrukturyzacji zadtuzenia Grupy dokonano konwersji dtugoterminowych zobowigzan
handlowych oraz z tytutu pozyczki wobec Syrius Investements s.a.r.l. na kapitat podstawowy i
zapasowy. Zobowigzania te na dzien konwersji zostaty wycenione w wartosci godziwej i powstata
réznica w wysokosci -531 tys. zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

Dodatkowo, zgodnie z uchwatg nr 7 z 30 czerwca 2008 roku, Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zysk netto za 2007 rok w kwocie 7 933 tys. zt zostat przeznaczony na pokrycie strat z
lat ubiegtych w wysokosci 694 tys. zt, a kwota 7 239 tys. zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

W ramach publicznej oferty 5 min szt. akcji serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt Spotka uzyskata cene
emisyjng tych akcji w wysokosci 33 zt za szt. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng, po
pomniejszeniu o koszty tej emisji, w kwocie 161 287 tys. zt zostata przekazana na kapitat zapasowy.

18.3 Pozostate kapitaly rezerwowe

W 2009 roku wartos¢ pozostatych kapitatdw rezerwowych nie zmienita sie. Wykazana w bilansie
kwota zostata ujeta w 2007 roku w wyniku potgczenia spotek Selena FM Sp. z 0.0. oraz Domarecki
i Wspdlnicy sp. j., zgodnie z opisem ponize;.

W lipcu 2007 roku Selena FM potaczyta sie ze spotkg jawng Domarecki i Wspdlnicy z siedzibg we
Wroctawiu na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spoétek handlowych, poprzez przeniesienie catego
majatku spotki jawnej na Selena FM. Wiekszo$¢ majatku stanowity akcje i udziaty spotek zaleznych,
ktére dotychczas znajdowaly sie w posiadaniu oséb fizycznych. W zamian za przejmowany majatek
Spdtka wyemitowata 297 udziatdéw o wartoéci nominalnej 100 zt kazdy, ktére stanowig 594 000 akcji
Spotki po przeksztatceniu w spotke akcyjng. Dla potrzeb ustawy o rachunkowosci majatek spotki
akcyjnej zostat wyceniony na taczng kwote 10 072 tys. zt . Jako podstawe wyceny udziatdw i akcji
przyjeto kapitaly wiasne spoétek na dzien potaczenia. Dla potrzeb niniejszego sprawozdania
finansowego Spétka dokonata wyceny wartosci godziwej przejmowanych udziatéw i akcji przyjmujac
jako cene nabycia wartos¢ wyemitowanych akcji 594 000 szt. po cenie emisyjnej 33 zi, co stanowi
réwnowartos¢ 19 602 tys. zt. Powstata réznica w wysokosci 9 530 tys. zt odniesiona zostata na
pozostaty kapitat rezerwowy.

18.4 Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wypfacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka jest zobowigzana utworzyé kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
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zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy. Jednakze w
prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 21 marca 2008 roku Zarzad Spofki
przedstawit plany i strategie na najblizsze trzy lata intensywnego programu rozwoju i inwestycji. Na
podstawie biezacej oceny sytuacji gospodarczej, skali planowanych dziatan inwestycyjnych oraz
prognoz finansowych, Zarzad dokona oceny mozliwosci wyptaty dywidendy za rok 2010.

19. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

19.1 Struktura zobowiazan krétkoterminowych

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

(tys. zi) (tys. zi)

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 291 17
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 716 216
Zobowigzania handlowe razem 1007 233
Zobowiazania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych razem 88 89
Zobowigzania inwestycyjne wobec jednostek niepowigzanych 466 13
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpieczen 209 143
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 68 68
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 933 221
Inne zobowigzania 1 123
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe razem 1677 568

19.2 Zobowiazania handlowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj sg rozliczane w terminach
30-dniowych.

Szczegodtowe informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiono w nocie 22.2.
niniejszego sprawozdania finansowego.

19.3 Kredyty bankowe i pozyczki

W ramach konwersji zadluzenia Spdtki wobec Syrius Investments S.a.rl. w 2007 roku Spétka
rozpoznata zobowigzanie z tytutu odsetek od pozyczki w wysokosci 21 tys. euro. Saldo to nie zostato
sptacone w 2009 roku.

19.4 Zobowiagzania inwestycyjne

Saldo zobowigzan inwestycyjnych na 31 grudnia 2009 roku dotyczy zobowigzan z tytutu wdrozenia
oprogramowania komputerowego, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania jest w
trakcie wdrozenia. Do czasu zakonczenia projektu wdrozenia, naktady z tego tytutu wykazywane sg w
pozycji ,Wartosci niematerialne i prawne w budowie” (patrz nota 13).
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20. Zobowigzania warunkowe
20.1 Poreczenia udzielone sp6tkom zaleznym

Nabycie Spétki Quilosa

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej pomiedzy Selena Co. S.A. a Quilosa Holding XXI, S.L. o
objeciu nowo utworzonych udziatéw spotki Industrias Quimicas Léwenberg S.L. w Hiszpanii (dale;j:
Quilosa), Selena Co. S.A. z dniem 3 lipca 2009 roku stata sie wiekszosciowym udziatowcem spotki,
obejmujac 260 204 udziatdw o wartosci nominalnej 6,01 euro/szt. za tgczng kwote 5,5 min euro,
stanowigcych 51% udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym. W dniu 3 lipca 2009 roku obaj
udziatowcy spétki Quilosa (Selena Co. S.A. oraz Quilosa Holding XXI) zawarli umowe, w ktérej Selena
Co. S.A. ztozyta nieodwotalng oferte nabycia pozostatych udziatdéw (opcja put), natomiast Quilosa
Holding XXI, S.L. zagwarantowata Selenie Co. S.A. wykonanie opcji zakupu pozostatych udziatéw
(opcja call). Opcja put moze zosta¢ zrealizowana w okresie 36 miesiecy poczgwszy od
1 lipca 2011 roku, natomiast opcja call — w okresie 18 miesiecy poczawszy od 1 stycznia 2013 roku.
Warto$¢ jednostkowa udziatu bedaca ceng realizacji opcji put i call zostanie ustalona na podstawie
wyceny spotki Quilosa na dzien realizacji opcji. Okreslenie ceny udziatow spétki Quilosa na dzien
realizacji opcji nastgpi na podstawie wyzszej z dwéch wartosci (z uwzglednieniem ewentualnej korekty
wynikajacej z zadtuzenia finansowego netto na dzien przejecia):

- 10,8 min euro,

- mnoznika EBITDA spétki osiggnietego w roku poprzedzajgcym realizacje opciji.

Selena FM S.A. udzielita nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancji na rzecz Quilosa Holding XXI, S.L.
dotyczgcej dokonania ptatno$ci przez Selena Co. S.A. wynikajacej z tytutu realizacji powyzszej opcji.

Poreczenie bankowe

W zwigzku z zawartg umowg kredytu opisang w nocie 17 niniejszego sprawozdania, Spdtkg wyrazita
zgode na wystawienie 2 tytutdw egzekucyjnego do kwoty 50 min zt oraz do kwoty 30 min zt.

Poreczenia dla dostawcow

Spoétka udzielita na rzecz swojej jednostki zaleznej (Libra Sp. z 0.0.) poreczen dla dostawcéw w
tacznej wysokosci 2 233 tys. zt.

20.2 Sprawy sadowe

Selena FM S.A. na dzien bilansowy oraz do dnia sporzadzenia niniejszego go sprawozdania
finansowego nie jest strong w Zadnej sprawie sagdowe;j.

20.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku.

Aktualnie rozliczenia podatkowe Spdtki nie sg przedmiotem kontroli Zzadnych organéw
administracyjnych.

20.4 Leasing
20.4.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Przyszte minimalne opfaty z tytulu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawia
ponizsza tabela.

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(tys. z}) (tys. zl)

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego
Ptatne do 1 roku 1383 1116
Ptatne w okresie od roku do 5 lat 1497 1701
23880 2817

Spotka uzytkuje srodki transportu oraz pomieszczenia biurowe i magazynowe na mocy umow leasingu
operacyjnego.

Umowy na uzytkowanie srodkéw transportu zostaly zawarte na czas nieokreslony z 14-dniowym
okresem wypowiedzenia, a umowy najmu pomieszczen biurowych na czas okreslony tj. do 2012 roku.

20.4.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z umoéw nieodwotywalnego

leasingu operacyjnego przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(tys. z}) (tys. zl)
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego
Ptatne do 1 roku 16 18
Ptatne w okresie od roku do 5 lat 66 73
82 91
21. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami

niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywoéw

pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi z rachunku przeptywdw pienieznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Rok zakonczony | Rok zakonczony

Naleznosci 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci -663 4715

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego - CIT 167 -8

Zmiana stanu naleznosci przejetych od Selena Co. z tytutu wyceny wedtug 51 435
zamortyzowanego kosztu

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych -445 5142
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Rok zakonczony | Rok zakonczony
Zobowiazania 31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. zt)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 1882 -41 677
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 1 -12
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych -453 -13
Zmiana stanu zob. z tytutu obligacji wyemitowanych 0 41 038
Kompensata odsetek od obligacji (Selena Co. S.A) 1347 0
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 442 0
Udzielenie poreczenia 0 208
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywu srodkéw pienieznych 3219 -456

22,

22.1 Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Informacje o podmiotach powigzanych

Spotka swiadczy ustugi zarzadzania strategicznego, finansami i doradztwa w zakresie strategii
sprzedazy spétkom bezposrednio zaleznym. Transakcje sprzedazy ustug podmiotom powigzanym
zawierane sg na warunkach rynkowych.

22.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podsumowanie transakcji z jednostkami powigzanymi w 2009 roku zawiera ponizsza tabela.

Przychody Inne Przychody | Wycena do
Dane w tys. zt ze Zakupy | Naleznosci aktywa | Zobowigzania| finansowe wartosci
sprzedazy finansowe* (odsetki) godziwej

Jednostki zalezne
Selena Co. 2694 2603 0 37 410 270 2818 0
Siloxane 0 0 4 0 0 0 0
Selena S.A. 940 1 97 12 000 0 1053 0
ﬁ'r’::mz";‘l’gvr;‘:og'e 133 2 89 158 0 9 0
Orion 875 3 648 7835 71 448 0
Carina 2237 83 1674 6 000 7 408 0
Libra 372 0 1033 19758 0 1292 0
$f;§?n23ha”9ha' 0 0 0 0 6 0 0
Tytan EOS 0 0 0 7 345 0 390 408
Quilosa 2 3 0 0 3 0 0
7 253 2694 3545 90 505 357 6418 408

* udzielone pozyczki i zakupione obligacje
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Podsumowanie transakcji z jednostkami powigzanymi w 2008 roku zawiera ponizsza tabela.

Przychody Inne Przychody Koszty
Dane w tys. zt ze Zakupy | Naleznosci aktywa | Zobowigzania | finansowe | finansowe
sprzedazy finansowe* (odsetki) (odsetki)

Jednostki zalezne
Selena Co. 3284 1916 1944 39 448 0 702 0
Siloxane 0 0 4 0 0 0 0
S.A 1255 2 97 12 476 0 476 0
e e | : : o 1 :
Orion 1047 0 708 6611 68 190 709
Carina 1156 1 181 6 249 0 249 0
Libra 395 0 579 19 254 0 728 0
$f;§?n23ha”9ha' 0 5 0 0 6 0 0
Tytan EOS 0 0 0 7 844 0 94 0
Quilosa 0 0 0 0 0 0 0
7237 1928 3513 91 882 74 2456 709

* udzielone pozyczki i zakupione obligacje

22.3 Transakcje z czfonkami kadry kierowniczej Spotki

Ponizsza tabela przedstawia transakcje z cztonkami kadry kierowniczej (Rada Nadzorcza i Zarzad) w

roku 2009 i 2008.

g(;?li w tys. zt Przz;:l;::’);iz; Zakupy Naleznosci | Zobowigzania
Grzegorz Forczek 0 2 0 1
RUBID (Andrzej Koztowski) 2 2 1 1
JUTIMOS (Jacek Olszanski) 0 0 0 0
Syrius Investments S.a.r.l. (Krzysztof Domarecki) 0 0 0 89
Krzysztof Domarecki 0 0 260 0
g(;?:e w tys. zt Przz;:lz(::’);iz; Zakupy Naleznosci | Zobowigzania
Grzegorz Forczek 0 2 0 0
RUBID (Andrzej Koztowski) 2 2 0 0
JUTIMOS (Jacek Olszanski) 0 135 0 11
Syrius Investments S.a.r.l. (Krzysztof Domarecki) 0 0 0 89
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22.4 Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zi) (tys. zl)
Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym premie (wynagrodzenia i narzuty) 1137 360
Krzysztof Domarecki 443 360
Kazimierz Przetomski 271 0
Elzbieta A. Szymanska 423 0
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
1137 360

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 33 21
Jacek Olszanski 9 6
Maria Godo$ 6 3
Grzegorz Forczek 6 4
Andrzej Koztowski 6 4
Anna Kozfowska 6 4
Odprawy emerytalne 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
33 21

23.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2009 i
2008 przedstawia ponizsza tabela. Badanie za oba lata przeprowadzita Spdtka Ernst & Young

Audit Sp. z o.0.

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 90 104
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego 100 120
Razem 190 224

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Selena FM S.A. jako jednostka dominujgca w Grupie Selena FM, w ramach realizacji swoich funkc;ji
holdingowych koncentruje sie przede wszystkim na zapewnieniu finansowania dla dziatalnoéci
operacyjnej i inwestycyjnej jednostek zaleznych oraz zabezpieczeniu ich ptynnosci. Giéwne narzedzia
powyzszej polityki stanowig;

e  Skup obligacji imiennych emitowanych przez spoétki zalezne, oraz

e Udzielanie oprocentowanych pozyczek dla jednostek zaleznych.

Zgromadzone przez Spotke nadwyzki gotéwkowe deponowane sg na krotkoterminowych lokatach
bankowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spéice obejmuje proces
i okreslania sposobu postepowania z nim.

identyfikacji, oceny, pomiaru
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Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z wykorzystywanych instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.

24.1 Ryzyko rynkowe
24.1.1 Ryzyko stopy procentowej

Zgodnie z politykg zapewnienia finansowania jednostkom zaleznym opisanej powyzej, spotka skupuje
obligacje tych jednostek oraz udziela im pozyczek. Szczegétowe informacje dotyczace tych aktywow
zawiera nota 15 niniejszego sprawozdania.

Selena FM S.A. narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu:
e zmiany wyceny zakupionych obligacji oraz lokat bankowych, dla ktérych odsetki liczone sg
wg statych stép procentowych,
e zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z udzielonymi pozyczkami, dla ktérych odsetki
liczone sg wg zmiennych stop procentowych.

Skupywane obligacje sg emitowane na stosunkowo krétkie okresy (ok. 12 miesiecy), oprocentowanie
state kalkulowane jest na bazie stopy rynkowej na moment emisji obligacji. W przypadku przedtuzenia
okresu wykupu (co miato miejsce w 2009 roku), oprocentowanie jest aktualizowane w celu
odzwierciedlenia biezacych stdp rynkowych.

Pozyczki oprocentowane zmienng stopg procentowg stanowig stosunkowo niewielki udziat w
aktywach finansowych Spétki (patrz tabela ponizej), a stosunkowo krétkie okresy, na jakie zostaty
udzielone, chronig Spodtke przed ryzykiem niekorzystnych zmian przeptywéw pienieznych
spowodowanych zmianami stép procentowych.

Strukture wiekowa oprocentowanych aktywow finansowych (wg nominalnej wartosci ptatnosci)
przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Dane w tys. zt Planowany termin rozliczenia Planowany termin rozliczenia
(w latach) (w latach)
<1 1-2 2-3 34 Ogoétem <1 1-2 Ogoétem

Oprocentowanie state

Pozyczki otrzymane 88 0 0 0 88 89 0 89

Obligacje nabyte 39 326 26 164 13 036 12 241 90 767 84 038 0 84 038

Lokaty bankowe 14 009 0 0 0 14 009 22 405 0 22 405

Pozyczki udzielone 1063 0 0 0 1063 0 0 0
Oprocentowanie zmienne

Pozyczki udzielone 0 0 0 9315 9315 0| 7844 7844

Wptyw spadku oprocentowania rynkowego na wysokos$¢ przychodéw odsetkowych z udzielonych
pozyczek o zmiennym oprocentowaniu przedstawia ponizsza tabela.

kwoty w tys. zt 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Pozyczki udzielone 7 345 7 844
Wptyw na wynik netto spadku WIBOR 3M o 1 p.p.* 59 64

* przedstawiony w tabeli wptyw na wynik kalkulowany jest w ujeciu rocznym; pozyczki zostaty udzielone w okresie 19 wrzes$nia —
31 pazdziernika 2008, wiec rzeczywisty wptyw zmian stop procentowych na wynik 2008 roku bytby odpowiednio mniejszy

Otwierane przez Spotke lokaty pieniezne majg charakter krétkoterminowy, co wpltywa na
dostosowanie ich warunkéw do sytuacji rynkowej, ale jednoczesnie zwieksza ryzyko stabilnosci
przysztych przeptywdw pienieznych.
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Co do zasady, Spoétka nie stosuje instrumentéw typu swap na stope procentowg ani innych

podobnych, ktére mogtyby ogranicza¢ ryzyko zwigzane z fluktuacjami stopy procentowe;j.

24.1.2 Ryzyko walutowe

Selena FM S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski, a jej walutg funkcjonalng jest polski

Ztoty.

Zestawienie otwartych pozycji denominowanych w walutach obcych przedstawia ponizsza tabela.

Pozycja w walucie (tys. euro) 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Naleznosci handlowe 0 466
Udzielone pozyczki 220 200
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 451 0
Zobowigzania z tyt. pozyczek -21 -21
Ekspozycja netto 650 645
Wplyw na wynik netto przy wzroscie kursu o 30 gr./euro (tys. z}) 158 157

Ze wzgledu na relatywnie matg ekspozycje walutowg (zgodnie z powyzszg tabela), Spotka nie jest w
ocenie Zarzadu narazona na istotne ryzyko zwigzane z fluktuacjami kurséw walut. W zwigzku z tym,
nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajace przeptywy i otwarte pozycje walutowe.

24.2 Ryzyko kredytowe

Pozycje obarczone ryzykiem kredytowym to przede wszystkim:
e Obligacje, pozyczki i inne instrumenty opisane w nocie 15. niniejszego sprawozdania
finansowego,
o Naleznosci krétkoterminowe, oraz
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spdftki, aktywa finansowe (pozyczki, obligacje, naleznosci
handlowe) dotyczg przede wszystkim jednostek zaleznych. Zarzad regularnie monitoruje biezacy i
przewidywang sytuacje finansowg tych spotek i jej wptyw na zdolnos¢ regulowania ptatnosci
wynikajgcych z wymienionych wyzej instrumentéw finansowych. Na dzieh bilansowy nie stwierdzono
istotnego ryzyka w tym zakresie.

W przypadku jednostek, co do ktérych istnieje ryzyko utraty wartosci udziatéw w tych jednostkach,
przeprowadzono testy na trwatg utrate wartosci (patrz nota 14.4 niniejszego sprawozdania).
Nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw.

W przypadku srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, ryzyko kredytowe jest w ocenie Zarzadu
minimalne. Srodki pieniezne sg zdeponowane na rachunkach w ING Bank Slaski.

Koncentracja ryzyka finansowego w Spétce wynika z faktu, ze aktywa finansowe Spdtki dotyczg
przede wszystkim jednostek powigzanych, zgodnie z informacjg w nocie 15 niniejszego sprawozdania.
W ocenie Zarzadu, ryzyko zwigzane z jakoscig kredytowg aktywow jest niskie.

24.3 Ryzyko zwiazane z plynnoscia

W ocenie Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan w wyznaczonych terminach aktualnie jest minimalne.
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Biorgc pod uwage strukture bilansu Spotki, na dzieh bilansowy nie wystepuje istotne ryzyko ptynnosci.
Posiadane przez Spétke srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zapewniajg wielokrotne pokrycie wartosci
zobowigzan na dzien bilansowy (patrz rowniez nota 26.1).

Wszystkie wykazane w bilansie zobowigzania majg termin zapadalnosci do 3 miesiecy, w tym 344 tys.
zt jest ptatne na zadanie (2008 rok: 89 tys. zi).

Ponadto, Spétka wykazuje w nocie 20.1 sprawozdania finansowego zobowigzania warunkowe, ktére
mogg w przysziosci spowodowaé wyptyw gotdwki z jednostki. Maksymalna kwota wyptywu dla
poreczehn wobec dostawcow to 2 233 tys. zt. W przypadku poreczenia udzielonego za spotke Selena
Co. S.A. ewentualny wyptyw Srodkéw pienieznych bytby mozliwy 1 lipca 2011 roku (w kwocie
wskazanej w nocie 20.1).

25. Instrumenty finansowe

25.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Dane w tys. zt zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2009 2008 2009 2008
Aktywa finansowe
Obligacje udtw 80 720 84 038 79 387 85 317
Doptaty zwrotne PiN 2283 2273 2283 2273
Pozyczki udzielone Pin 8409 7 844 8409 7 844
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci PiN 4287 3794 4287 3794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 24 050 22 614 24 050 22 614
Zobowiazania finansowe
Pozostate pozyczki krotkoterminowe PZFwgZK 88 89 88 89
fgtt))gx;g;::il: handlowe oraz pozostate PZFwgZK 2684 801 2684 801

* uzyte okreslenia

udtTw Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Znaczna czes¢ informacji, na podstawie ktérych szacowana jest wartos¢ godziwa instrumentéw
finansowych, ma charakter wysoce subiektywny i wynika z indywidualnej oceny Zarzadu, w zwigzku z
czym moze nie by¢ doktadna. Wartos¢ godziwa szacowana jest na dzien bilansowy. Kwoty, ktére
zostang faktycznie zrealizowane lub zaptacone w momencie zapadalnosci lub wymagalnosci
poszczegdlnych instrumentéw moga sie w znacznym stopniu réznic.

Spdtka posiada krotkoterminowe aktywa finansowe — obligacje wyemitowane przez spétki zalezne w
wysokosci 80,7 min zt (zgodnie z tabelg powyzej) o statym oprocentowaniu w wysokosci okreslonej w
nocie 15.1 niniejszego sprawozdania. Do okreslenia wartosci godziwej tych obligacji na dzien
bilansowy zastosowano metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z zastosowaniem
rynkowej wartosci stopy procentowej okreslonej na ten dzien bilansowy.

W przypadku pozostatych instrumentéw finansowych ich warto$s¢ godziwa nie rozni sie istotnie od
wartosci bilansowe;.
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25.2 Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale
na kategorie instrumentéw finansowych

Kat i Zysk/strata z tytutu:
Rok zakonczony 31 grudnia 2009 a (;g(_)rla L odpisow
dane w tys. zi) zgocnie z réznic A .
( ) MSR odsetek Kkursowvch aktuali- | wyceny | zbycia Razem
wy zujacych
Aktywa finansowe
Obligacje udtw 6 009 -58 0 0 0 5950
Doptaty zwrotne PiN 10 0 0 0 0 10
Pozyczki udzielone PiN 401 -45 0 -408 0 -52
Nale.zno'sc_l handlowe i pozostate PiN 0 196 0 49 0 245
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 534 359 0 0 0 893
Pozostate inwestycje krotkoterminowe* | WwWGpWF 0 0 0 0 57 57
0 0 0
Zobowiazania finansowe 0 0 0
Pozostate pozyczki krotkoterminowe PZFwgZK 0 1 0 0 0 1
Zobow_lqzan_la handlowe oraz pozostate PZFwgZK 2 12 0 0 0 13
zobowigzania

* dotyczy instrumentow finansowych, ktére zostaty rozliczone w 2009 roku i nie wystepowaty na dzien 31 grudnia 2009 roku ani
na 31 grudnia 2008 roku

Kat . ZyskI/strata z tytutu:
Rok zakoriczony 31 grudnia 2008 ZSOZ?I?:: L. odpisow
(dane w tys. 1) MSR odsetek ku:gzmcch aktuali- | wyceny | zbycia Razem
wy zujacych

Aktywa finansowe
Obligacje udtw 2335 0 0 0 0 2335
Doptaty zwrotne PiN 10 0 0 0 0 10
Pozyczki udzielone PiN 111 118 -776 0 0 -547
Nale.zno'sc_l handlowe i pozostate PiN 0 212 0 0 0 212
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3010 0 0 0 0 3010
Zobowiazania finansowe
Pozostate pozyczki krotkoterminowe PZFwgZK 0 0 0 0 0 0
Zobow_lqzan_la handlowe oraz pozostate PZFwgZK 0 18 0 0 0 18
zobowigzania
Inne zobowiagzania finansowe* -709 -2178 0 -5 969 0 -8 406

* dotyczy instrumentow finansowych, ktére zostaty rozliczone w 2008 roku i nie wystepowaty na dzier 31 grudnia 2009 roku ani
na 31 grudnia 2008 roku

25.3 Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

26. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spodtka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
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dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2009 roku oraz w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2008 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

26.1 Zadtuzenie netto

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny
nalezny akcjonariuszom jednostki pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskow netto.

Przyjmuje sie, ze gdy zadiluzenie netto wyliczone wediug powyzej opisanej formuty jest ujemne,

wskaznik dzwigni jest rowny zero.

31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 88 89
Zobowigzania handlowe 1007 233
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1677 568
Zobowigzania razem 2772 890
Srodki pieniezne -24 050 -22 614
Zadluzenie netto -21 278 -21724
Kapitaty wiasne 195194 196 345
Wskaznik dzwigni 0% 0%

27. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz w roku
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku przedstawia ponizsza tabela.

2009 2008
Zarzad 3 1
Administracja 64 40
Razem 67 41

28. Program opcji pracowniczych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 grudnia 2007 roku przyjeto warunki i zasady
funkcjonowania programu motywacyjnego dla kluczowej kadry menedzerskiej Grupy Selena FM w
latach 2008—-2011. Program motywacyjny skierowany jest do: Czionkéw Zarzadu Seleny FM S.A.,
cztonkéw zarzadow spotek zaleznych, oraz kluczowej kadry kierowniczej Spétki albo spotek
zaleznych. W trakcie realizacji programu uczestnicy mogg uzyskac uprawnienia do objecia facznie nie
wiecej niz 326.000 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W latach 2008-2009 nie przyznano akcji w ramach programu motywacyjnego.

Zgodnie z uchwatg z 31 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza okreélita cele biznesowe na rok 2010 i
jednoczes$nie zobowigzata Zarzad do realizacji nastepujacych dziatan:

. przydziatu akcji na rok 2010 (z uwzglednieniem niewykorzystanej puli za rok 2008),

. ustalenia listy uczestnikdéw programow,
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. wytyczenia indywidualnych celéw dla kazdego z uczestnikdéw programu,

. podpisania przez uczestnikow deklaracji przystgpienia do programu,

. okreslenia ilosci akcji przypadajacych na kazdego z uczestnikdéw programu.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przydziat akcji nie zostat zakonczony i
nie podpisano deklaracji przystgpienia do programu.

Wycena i ujecie programu motywacyjnego w sprawozdaniu finansowym nastgpi zgodnie z zapisami
MSS2 ,Ptatnosci w formie akciji”.
29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Obijecie kontroli nad spétkg Matizol

W dniu 12 marca 2010 roku Spétka zakupita 100% akcji jednostki ,Przedsiebiorstwo Materiatéw
Izolacyjnych Izolacja—Matizol S.A.”. Szczegdty transakcji zostaty opisane w nocie 14.3 niniejszego
sprawozdania.

Ponadto, w dniu 31 marca 2010 roku, Matizol otrzymat od Spdtki pozyczke o charakterze
inwestycyjnym w kwocie 163,5 tys. euro.

Potaczenie Spotek Selena Co. SA i Sima Technologie Przemystowe sp. z 0.0.

Status procesu pofgczenia spoétek zostat opisany szczegdtowo w nocie 14.3 niniejszego
sprawozdania.

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie Prezes Zarzadu
ksiag rachunkowych

Marlena Lubieszko-Siewruk Krzysztof Domarecki

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Kazimierz Przetomski

Czlonek Zarzadu

Elzbieta A. Szymanska
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